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 Grundlagen
 Zielsetzung und Grenzen der Jahresanschlussanalyse
 Aufbereitung der Informationsgrundlagen
 Arten und Methoden
 Literaturhinweise

Was steht an?
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Jahresabschlussanalyse – Begriff I

Mit Jahresabschluss- oder Bilanzanalyse werden die

Verfahren der Informationsgewinnung und –auswertung
bezeichnet,

mit deren Hilfe aus den Angaben des Jahresabschlusses und des 
Lageberichtes

Erkenntnisse über die Finanz- und Ertragslage der Unternehmung 
gewonnen werden (vgl. Coenenberg).
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Jahresabschlussanalyse – Begriff II

(Externe) Jahresabschlussanalyse:= systematisches Verfahren der

Ausschöpfung und Verarbeitung des Informationspotenzials von 

Bilanz, GuV, Anhang und Lagebericht.

(vgl. Schäfer).
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Analyse von Jahresabschlüssen
Externe Blicke auf die Bilanz
1. Potentielle Anteilseigner

2. Kleinaktionäre

3. Kreditgeber

4. Arbeitnehmer

5. Gewerkschaften

6. Finanzanalysten

7. Lieferanten und Kunden

8. Konkurrenz

9. Presse

10. Rating Agenturen

11. Fondsmanager

Interne Blicke auf die Bilanz
1. Großaktionäre

2. Großgläubiger

3. Unternehmensleitung 
(Vorstand, Geschäftsführung)

4. Kontrollorgane (Aufsichtsrat, 
Beirat, Wirtschaftsprüfer)

5. (Leiter) Finanz‐ und 
Rechnungswesen, (Leiter) 
Controlling

6. Finanzverwaltung
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Zielsetzungen I
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Zielsetzungen II

Finanzelle Stabilität Ertragskraft

Unternehmensziele
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Zielsetzungen III
Finanzelle Stabilität

• Erfüllung von Leistungsverpflichtungen
• Wesentliche Zielgruppen:
a) potentielle und aktuelle Gläubiger
b) Lieferanten
c) Kunden
d) Arbeitnehmer
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Zielsetzungen IV
Ertragskraft

• Messung der Ertragskraft und des Ertragsrisikos
• Wesentliche Zielgruppen:
a) Management
b) Unternehmenseigner
c) potentielle Käufer 
d) Mitarbeiter 
e) Konkurrenz
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Grenzen der Analyse – verfügbare Infos

Informationen sind  begrenzt :

 (1) Mangelnde Zukunftspassung der Daten
 (2) Mangelnde Vollständigkeit der Daten
 (3) Vorsichtsprinzip (z. B. Unterbewertung)
 (4) Bilanzpolitische Grenzen des HGB
 (5) Bilanzpolitische Spielräume
 (6) Internationale Vergleichbarkeit
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Bereich Jahresabschlussanalyse
 Baetge, J./ Kirsch, H.‐J./ Thiele, S.: Bilanzanalyse, 2. Aufl., 
Düsseldorf 2004.

 Coenenberg, A.G.: Jahresabschluss und 
Jahresabschlussanalyse, 20. Aufl.,

 Stuttgart 2005.
 Gräfer, H.: Bilanzanalyse, 10. Aufl., 2008.
 Küting, K./ Weber, C.‐P.: Die Bilanzanalyse, 9. Aufl., 
Stuttgart 2009.

Literaturhinweise I
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Bereich Jahresabschlusspolitik
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Literaturhinweise II
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Literaturhinweise III
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Literaturhinweise IV


